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Presidente Trump 2.0: Audaz, Disruptivo y Redefiniendo el Rumbo de la Nacién

Al alcanzar el hito de los primeros 100 dias de su segundo mandato, el liderazgo del presidente Donald J.
Trump continUa definido por movimientos poco ortodoxos, una formulacién de politicas disruptiva y una
busqueda implacable de su vision de cambio transformador.

Mientras el presidente Trump llega a este punto crucial de los 100 dias, la nacién se encuentra en una
coyuntura critica. Lo que comenzd en enero como un regreso con "propdsito y preparacion” ha
evolucionado en un torbellino de érdenes ejecutivas, reformas profundas y un ritmo implacable de
confrontaciones tanto domésticas como internacionales, estableciendo el tono de lo que Trump ha
denominado la "Presidencia de la Retribucién”.

El control de la narrativa por parte de Trump sigue siendo una de sus herramientas mds poderosas. Ha
utilizado Truth Social y la comunicacion directa para evitar los medios tradicionales, enmarcando los
debates sobre tarifas, seguridad fronteriza y reforma de la justicia. Sus polémicos indultos masivos a los
acusados del 6 de enero provocaron un intenso debate nacional, pero reforzaron su mensaje de lealtad
y de reestructuracion institucional.

A nivel interno, su administracion impulsd un arancel universal del 10% a las importaciones, desatando
reacciones internacionales negativas y presiones inflacionarias a corto plazo.

El presidente Trump ha firmado mds de 129 érdenes ejecutivas en poco mds de fres meses, superando
ampliamente a sus predecesores. Estas incluyen una reclasificacion masiva de la fuerza laboral federal,
estrictas medidas confra la inmigracién, y la suspensidén de regulaciones destinadas a desmantelar
politicas de administraciones anteriores.

Las acciones, a menudo abruptas, han dejado a las agencias gubernamentales luchando por interpretar
los limites legales e implementar los cambios sin directrices claras ni asignaciones presupuestarias.

Este modelo de “orden primero, estrategia después” ha generado fuertes criticas, incluso dentro del
propio Partido Republicano, por pasar por alto los controles y contrapesos tradicionales. También ha
provocado multiples desafios legales, especialmente contra acciones ejecutivas relacionadas con la
desregulacion ambiental y la censura de cuerpos cientificos federales.
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Algunas de las observaciones iniciales incluyen:

o Estados Unidos se convierte en catalizador de la inestabilidad global: Durante décadas, EE. UU.
fue un pilar de liderazgo econdmico global — refugio de estabilidad, estado de derecho y
formulacién de politicas predecibles. Sin embargo, para abril de 2025, esa base parece estar
cada vez mds debilitada. En un giro dramdtico, EE. UU. se ha convertido en una fuente central de
volatilidad de mercado, ansiedad de los inversionistas e incertidumbre econdmica.

e Senales de un cambio en la narrativa y la Pérdida de $7.15 trillones en valor de mercado: Los
mercados bursdtiles estadounidenses eliminaron mds de $7.15 trillones en valor de mercado en
apenas 100 dias. Los principales indices muestran rendimientos negativos en lo que va del ano: el
Dow Jones cayod -5.71%, el S&P 500 -6.06% vy el Nasdag Composite -9.98%.

o Colapso del Sentimiento del Consumidor: SegUn el indice de Sentimiento del Consumidor de la
Universidad de Michigan, este cayd por cuarto mes consecutivo. Al asumir Trump, el indice estaba
en 74.0 en enero, bajé a 71.7 en febrero, 64.7 en marzo y alcanzé 52.2 en aboril, una disminucién de
29.45%.

e Ruptura en la Relacién Deuda/PIB: La deuda puUblica de EE. UU. en relacién al PIB se dispard de
124.4% a 128.4%, senalando un deterioro en la disciplina fiscal — incluso sin una crisis o guerra
significativa. Los inversionistas cuestionan cada vez mds la capacidad de Washington para
confrolar el gasto o estabilizar su balance fiscal.

e Cambios de politica agresivos e impredecibles: Md&s de 129 drdenes ejecutivas, reversiones
regulatorias masivas, escaladas arancelarias y confrontaciones judiciales han creado un
ambiente de “latigazo” politico. Los mercados luchan por anticipar el préximo movimiento — o sus
consecuencias.

o Departamento de Eficiencia Gubernamental (DOG-E): Liderado por Elon Musk, fue creado para
reducir la redundancia federal y digitalizar las operaciones gubernamentales. Sin embargo, el
esfuerzo carece de fransparencia y ha enfrentado demandas, criticas y obstdculos
administrativos.

¢ GDPNow del Banco de la Reserva Federal de Atlanta: Al asumir Trump, el prondstico del PIB para el
primer frimestre era de 2.90%. La Ultima lectura, publicada el 24 de abril de 2025, cayd a -2.50%,
una disminucion de 186.20%.

A pesar de estos vientos en contra, la administracién presenta los aranceles como un proceso de
"desacoplamiento estratégico” de China y una herramienta para restaurar la manufactura
estadounidense. Sin embargo, hasta ahora hay pocas evidencias de avances tangibles en la
repatriacion de la produccion o en la reversion de tendencias de externalizacion a largo plazo. En
cambio, los primeros signos apuntan a mayores costos de insumos, inferrupciones en las cadenas de
suministro y mayores fricciones con socios comerciales clave.

El indice de Progreso Gubernamental, desarrollado por Birling Capital, utiliza un algoritmo propietario y es
una herramienta integral diseshada para evaluar el desempeno del gobierno de EE. UU. analizando 17
variables criticas, el indice ofrece una visién del estado general de la economia, el desempeno de los
mercados, las tendencias del PIB y la dindmica del empleo, entre ofros factores que impactan la vida de
los estadounidenses. Esta escala de 50 puntos evalia el progreso o retroceso en dreas clave, mostrando
el avance gubernamental.

Cuando el presidente Trump asumid el cargo el 20 de enero de 2025, heredd una puntuacion base de
34.5 sobre un mdaximo de 50 puntos. El periodo del 20 de enero al 25 de abril de 2025, conocido como los

indice de Progreso Gubernamental evalGa los 100 Dias del Presidente Trump



Disruptalidades© 28 de abril de 2025

Primeros 100 Dias, proporciona una oportunidad clave para evaluar el desempeno gubernamental y
medir los aciertos y desaciertos de la administracién.

El indice de Progreso Gubernamental utiliza 17 indicadores nacionales fundamentales, ofreciendo una
evaluacién clara y basada en datos del estado del pais,veamos.

Presidente Trump EES.

Parametros de Estados Unidos 4/25/25 1/20/25 Cambio

Precio por galén de gasolina $3.26 $3.23 0.9%
indice de Sentimiento del Consumidor 522 74.0 -29.46%

Dow Jones Industrial Average 40,113.50 43,487.83 -7.8%

Nasdaq 17,382.94 19.630.20 -11.4%

S & P 500 5,525.21 5,996.66 -7.9%

Desempleo 4.20% 4.10% 2.4%

Producto Interno Bruto 1.80% 2.80% -35.7%

Tasa de Participacién Laboral 62.50% 62.50% 0.0%

indice de Gastos de Consumo Personal 2.54% 2.60% -2.3%
indice de Precios al Consumidor 2.39% 289% -17.3%

indice de Precios al Productor 2.74% 3.44% -20.3%

Tasa de Dueio de Hogares 65.50% 65.50% 0.0%

Ingreso Familiar Promedio $104,287 $103,148 1.1%

Deuda Nacional de los Estados Unidos $36.22 $35.46 21%

Clasificacion Crediticia AAA & AA+ AAA & AA+ Sin Cambio

Nota del Tesoro de 10-anos 4.29% 4.61% -6.94%

indice de Aprobacién WP/ABC/IPSOS 39% 45% -13.3%
indice de Progreso Gubernamental 17.19 34.5 -50.2%

Andlisis de las Métricas del indice de Progreso Gubernamental

1. Precio por Galon de Gasolina: Aunque estd fuera del control directo del gobierno, el precio de
la gasolina impacta significativamente el bienestar financiero y la confianza del consumidor.
En enero de 2025, el precio promedio por galén en Estados Unidos era de $3.23, aumentando
ligeramente a $3.26 en abril, un alza de 1.0%. Aunque modesto, este incremento refleja la
volatilidad global continua relacionada con el conflicto entre Rusia y Ucrania y la guerra entre
Israel y Hamas, que mantienen los mercados energéticos en constante tensién. Aunque el
aumento ha sido pequeno, los costos de combustible mds altos afectan toda la economia,
elevando los gastos de transporte y logistica e impactando el sentimiento del consumidor.

2. indice de Confianza del Consumidor se Derrumba: Reflexion de los Primeros 100 Dias: Uno de
los cambios mdas notables tras el regreso del presidente Trump al poder ha sido la fuerte caida
en el sentimiento del consumidor, que descendié de 74.0 en enero a 52.2 para el 25 de abril
de 2025, una caida de 29.46%, una de las mds pronunciadas en mds de una década. Este
indicador, monitoreado por la Universidad de Michigan, mide cudn optimistas o pesimistas se
sienten los consumidores sobre sus finanzas, el mercado laboral, la inflacién y el futuro de la
economia.
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¢ Qué estd impulsando esta caida?

¢ Incertidumbre Politica: El uso rdpido y confrontaciones de érdenes ejecutivas, particularmente
en tarifas, inmigracion y regulaciones, ha desestabilizado tanto a empresas como a hogares.

¢ Turbulencia en los Mercados: Con los principales indices bursdtiles mostrando caidas de dos
digitos y la pérdida de $7.15 trillones en valor de mercado, los estadounidenses ven reducirse
sus cuentas de retiro e inversion.

e Preocupaciones de Inflacién y Asequibilidad: Aunque la inflacidon ha bajado levemente, sigue
por encima de los promedios historicos, y los aumentos salariales no han alcanzado el ritmo de
los costos de vivienda y alimentos.

e Aumento de la Division Politica: El tono de la administracion, incluyendo indultos masivos,
retérica agresiva y confrontaciones institucionales, ha contribuido a un sentimiento de
inestabilidad nacional que afecta la confianza del consumidor.

3. Mercados de Valores de EE. UU.: Tras sélidos avances entre 2021 y principios de 2025, los mercados
bursatiles de Estados Unidos sufrieron retrocesos importantes durante los primeros meses del
mandato de Trump. Entre enero y abril de 2025:

« ElDow Jones cayd 7.8% (de 43,487.83 a 40,113.50),

«  EIS&P 500 bqgjd 7.9% (de 5,996.66 a 5,525.21),

* ElNasdag Composite tuvo la mayor caida, descendiendo 11.4% (de 19,630.20 a 17,382.91).

» Estas correcciones reflejan una creciente ansiedad enfre los inversionistas debido a la
desaceleracion del crecimiento econdmico, riesgos geopoliticos en aumento y la
incertidumbre en materia de politicas pUblicas. Aungue el mercado habia absorbido
anteriormente tasas de interés altas, esta caida indica una posible pérdida de impulso y
confianza, con una pérdida combinada de $7.15 trillones en estos tres indices.

4. Crecimiento Econémico: El crecimiento del PIB de EE. UU. cayd bruscamente de 2.80% en enero a
1.80% en abril de 2025, una disminucion de 35.7% en el ritmo trimestral. Esta desaceleracion refleja
presiones crecientes como la reduccion del gasto del consumidor, debilitamiento del comercio
global y la disminuciéon de la inversibn empresarial.

Esto sugiere que el ciclo de crecimiento post-pandemia podria estar enfriindose mds rdpido de lo
esperado, a pesar del optimismo inicial durante los primeros 100 dias de la administraciéon Trump.
Aungue heredaron una economia resiliente, ahora enfrentan un entorno cada vez mads fragil. El
Ultimo prondstico del GDPNow para el primer trimestre de 2025, actualizado el 24 de abril, muestra
un crecimiento de -2.50% del PIB.

5. Crecimiento del Empleo y Tasa de Desempleo: En enero de 2025, la tasa de desempleo en
Estados Unidos era de 4.10%, aumentando ligeramente a 4.20% en abril, un incremento de 2.4%.
Simulténeamente, la tasa de participacion laboral bajé de 62.50% a 62.30%, indicando una leve
contraccién de la fuerza laboral.

Aunque el desempleo sigue en niveles histéricamente bajos, estos movimientos podrian ser senales
tempranas de debilitamiento del mercado laboral. Una creacion de empleo mds lenta o despidos
crecientes podrian convertirse en preocupaciones si los vientos econdmicos en contra persisten
hacia mediados de ano.
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6.

7.

10.

11.

indice de Precios al Consumidor, indice de Precios al Productor y Gasto de Consumo Personal: Los
indicadores de inflacion mostraron caidas alentadoras:

« Elindice de Precios al Consumidor (CPI) bajé 17.3%, de 2.89% en enero a 2.39% en abril.

« Elindice de Precios al Productor (PPI) cayd aln mds, un 20.3%, de 3.44% a 2.74%.

* El Gasto de Consumo Personal (PCE) también disminuyd levemente de 2.60% a 2.54%.

* Estas tendencias de desinflacion respaldan los esfuerzos de endurecimiento monetario de
la Reserva Federal y muestran progreso hacia la estabilidad de precios. No obstante,
persisten preocupaciones sobre la fragilidad de esta mejoria, especialmente si la actividad
econdmica se estanca.

Tasa de Propiedad de Vivienda: La tasa de propiedad de vivienda aumentd marginalmente de
65.60% a 65.70%, un incremento de apenas 0.2%. Esta leve mejora sugiere que la estabilidad en el
mercado de vivienda se mantiene, a pesar de los altos costos hipotecarios y los retos de
asequibilidad. El empleo estable y los aumentos salariales reales probablemente brindaron
soporte.

Ingreso Familiar Promedio: El ingreso familiar promedio subié de $103,148 a $104,287, un aumento
de 1.1%, lo cual refuerza las dindmicas salariales positivas y la solidez del mercado laboral. Aungque
modesta, esta ganancia nominal es significativa en un entorno donde la inflacién estd cediendo y
el poder adquisitivo se estabiliza.

Calificacién de Crédito Nacional y Rendimiento del Tesoro: La calificacion crediticia de Estados
Unidos se mantuvo sin cambios en AAA y AA+, reflejando la confianza institucional en la solvencia
fiscal federal. Mientras tanto, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 anos cayd de 4.61% a 4.41%,
una disminucion de 4.3%, indicando una mayor demanda de activos seguros ante la volatilidad
del mercado y temores de desaceleracion econdmica.

Deuda Nacional: Al 25 de abril de 2025, la deuda nacional de EE. UU. ascendié a $36.22 trillones,
un aumento de $760 mil millones respecto a los $35.46 trillones de enero 2025, o un 2.14% en solo
tres meses. Esta frayectoria ascendente refleja el efecto acumulativo de déficits fiscales
sostenidos, mayores costos de interés sobre la deuda existente, y el incremento en gastos para
programas sociales y de defensa. Con el crecimiento del PIB desacelerdndose de 2.80% a 1.80%
en el mismo periodo, la relacién deuda/PIB se deterioré aln mds, subiendo de 131.33% en enero a
un estimado de 140.5% en aboril.

indice de Aprobacién: La aprobacién del presidente Trump cayd de 45% en enero a 39% en abril,
un deterioro de -13.30%. Esta disminucioén refleja la creciente preocupacion publica ante el
deterioro de los mercados financieros, el debilitamiento de los indicadores macroeconémicos y la
incertidumbre sobre la direccion de las politicas gubernamentales. Aunque hubo acciones
iniciales positivas, pero no lograron sostener el impulso positivo en el sentimiento publico.

Basado en el modelo estructurado de referencias de Birling Capital, el puntaje del indice de Progreso
Gubernamental (GPI) del presidente Trump cayé de 34.5 en enero a 17.19 en abril de 2025, una
disminucion de 50.2%.

Esta caida significativa refleja el debilitamiento generalizado en el PIB, los mercados bursdtiles, las
tendencias de empleo y el sentimiento de los inversionistas, a pesar de una inflacién mdas baja y un
deterioro en la aprobacién publica. El GPl muestra un cambio temprano hacia inestabilidad e
incertidumbre y resalta el fragil equilibrio que la administracion.

El indice de Progreso Gubernamental de Birling Capital te ayuda a visualizar qué significa el éxito y cémo
entenderlo.
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Aciertos del Presidente Trump:

1. Control de la Narrativa y Mensajes Estratégicos: Desde el primer dia, el presidente Trump demostrd
un enfoque disciplinado, organizado y con propdsito para enmarcar su agenda. Mantuvo una
comunicacién consistente enfocada en la fortaleza econdmica, la seguridad nacional y la
restauracion del respeto global. Las acciones tempranas —incluyendo érdenes ejecutivas
contundentes, una postura de politica exterior firme y una estrategia medidtica orientada a
titulares— permitieron a la administracidon controlar la conversaciéon nacional, dirigir el sentimiento
publico y restablecer su influencia politica.

2. Control de la Inflacién: El indice de Precios al Consumidor (CPI) bajé de 2.89% a 2.39% y El indice
de Precios al Productor (PPl) cayé de 3.44% a 2.74%.

3. Estabilidad en el Precio de la Gasolina: Los precios de la gasolina se mantuvieron estables,
aumentando solo ligeramente de $3.23 a $3.26.
Este es un resultado positivo en medio de la inestabilidad energética global provocada por los
conflictos en curso entre Rusia y Ucrania vy, entre Israel y Hamas.

Desaciertos del Presidente Trump:

1. Baja Aprobacién Presidencial: La aprobacion presidencial cayd de 45% a 39%, una disminucion
de 13.30%. Las primeras acciones ejecutivas y el posicionamiento firme en politica exterior y
comercial parecieron impulsar el sentimiento publico a corto plazo, pero las guerras arancelarias y
el deterioro del mercado afectaron ese senfimiento.

2. Aranceles y Disrupciéon Comercial: Las primeras sefales de nuevos o mayores aranceles —
particularmente sobre productos chinos— reintrodujeron volatilidad en las cadenas de suministro
globales. La posibilidad de un renovado proteccionismo ha presionado los mdargenes
corporativos, reducido los flujos de comercio mundial y aumentado los temores inflacionarios en
industrias clave como la manufactura y el comercio minorista.

Empresas y mercados han respondido con cautela, temiendo una nueva era de nacionalismo
econdmico y medidas comerciales de represalia.

3. Colapso del Mercado Bursdtil: Los mercados bursdtiles sufrieron caidas pronunciadas en lo que va
de ano (YTD) desde el 20 de enero de 2025.

La capitalizacién total del mercado de valores de EE. UU. era aproximadamente $62.2
trillones; para el 29 de abril de 2025, habia disminuido a aproximadamente $52.0 trillones.

* Pérdida Estimada: Una pérdida de $10.2 trillones o una caida de 16.4% en la capitalizacion
de mercado durante este periodo.

* Larespuesta del mercado refleja una creciente preocupacion sobre la claridad de la
politica econémica, obstdculos en las ganancias empresariales y una creciente
incertidumbre macroecondmica.

4. Debilitamiento del Mercado Laboral
+ Latasa de desempleo aumentd ligeramente de 4.10% a 4.20%.
* Latasa de participacion laboral bajd de 62.50% a 62.30%.
* Aungue modestos, estos cambios sugieren que el mercado laboral podria estar perdiendo
fuerza, insinuando tendencias de contratacién mdas débiles bajo la superficie.
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5. Aumento de la Deuda Nacional y Estrés Fiscal
* Lo deuda nacional de EE. UU. aumentd de $35.46 trillones a $36.22 trillones, un alza de 2.1%

en apenas 90 dias.

« Combinado con la desaceleracion del PIB, la relacidén deuda/PIB empeord a
aproximadamente 140.5%, senalando una creciente vulnerabilidad fiscal a largo plazo y
menos margen de maniobra financiera.

Los Primeros 100 Dias — Una Presidencia Recalibrando el Sistema

* Enresumen, el segundo mandato del presidente Trump no ha comenzado con un optimismo
cauteloso, sino con una apuesta audaz por la disrupcidn como estrategia.

« Siesa apuesta resultard exitosa —o se convertird en una inestabilidad ain mds profunda— no se
determinard en los proximos 100 dias, sino en cdmo la nacién y sus instituciones respondan a esta
era de transformacién acelerada.

La Ultima Palabra: indice de Progreso Gubernamental 100 Dias del Presidente Trump:

"En tiempos de profunda disrupcion, el verdadero liderazgo no se mide por las tormentas que desata, sino
por la resiliencia que logra inspirar. El segundo mandato del presidente Trump ha puesto a la nacién en
un rumbo turbulento — y si este culmina en una renovacion o en una regresion dependerd del corgje, la
sabiduria y la firmeza de las instituciones estadounidenses".

Datos Econémicos y de Mercados

Rendimientos del Dow Jones, S&P 500, Nasdaq BIRLING
Composite, Birling PR Stock Index & Birling US Bank
Index 2025 hasta 25/4/25

VAL

e Dow Jones Industrial Average Level % Change 5.71%
S&P 500 Level % Change -6.06%
® Nasdaq Composite Level % Change -9.98%
Birling Capital Puerto Rico Stock Index Level % Change -1.60%
® Birling Capital U.S. Bank Index Level % Change -3.36%
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7 ge BIRLING
Pronosticos Banco de la Reserva Federal 9 ArAL AOSORS,

Table 1. Economic projections of Federal Reserve Board members and Federal Reserve Bank presidents,
under their individual assumptions of projected appropriate monetary policy, March 2025

Percent
Median' Central Tendency? Range®
Variable 2025 | 2026 | 2027 | Longer 2025 2026 2027 Longer 2025 2026 2027 : Longet
| | mm | run
| | |
Change in real GDP 17 18 L8 1.3 1.5-1.9 1.6-1.9 1.6-2.0 1.7-20 1.0-24 0.6-2.5 0625 | 1525
December projection 2.1 20 19 1.8 1.8-2.2 1.9-2.1 1.8-2.0 1.7-20 1.6-2.5 1.4-2.5 1.5-2.5 1.7-2.5
Unemployment rate 14 L3 13 1.2 1344 1.2-45 L1144 3.9-4.3 11-4.6 1.1-4.7 39-47 1 3545
December projection 13 1.3 13 1.2 1.2-4.5 1.1-44 1.0-14 3.9-4.3 1.2-4.5 3946 3.8-45 | 3.5-45
PCE inflation 27 22 20 2.0 2.6-29 2.1-23 2.0-2.1 20 2.5-3.4 2.0-3.1 1928 1« 20
December projection 25 21 20 2.0 23-26 20-22 2.0 20 2.1-29 2.0-26 2.0-24 2.0
Core PCE inflation* 28 22 20 2.7-3.0 2.1-24 20-2.1 2.5-3.5 2.1-3.2 2029 !
December projection 25 22 20 2527 20-23 21 2.1-3 20-2.7 2.0-26
AMemo: Projected
iate path
jeral funds rate 39 34 3.1 3.0 3.9-44 3.1-39 2.9-36 2.6-3.6 3.6-4.4 2.9-4.1 26-39 2.5-3.9
December projection 3.9 3.4 3.1 3.0 36-1.1 3.1-3.6 2.9-3.6 2836 3.1-4.4 2.4-39 24-39 2.4-3.9

Banco de la Reserva Federal GDPNow 9“'“'"6

GDPNow

Date 1025 Change El GDPNow para el
1/31/2025 2.90% Initial Forecast . .
2/3/2025 3.90% 34.48% primer frimestre de
2/5/205 2.90% -25.64% .
2/7/2028 2.90% -25.64% 2025 fue actualizado
2/19/2025 2.30% 0.00% el 24 de Abril April 24
2/28/2025 -1.50% -165.22%
3/6/2025 -2.40% 60.00% y muesira una
3/7/2025 -1.60% -33.33% .’
3/17/2025 -2.10% 31.25%
3/18/2025 -1.80% -14.29% ConTrOCCIon de
3/26/2025 -1.80% 0.00% _
3/28/2025 -2.80% 55.56% 2. 50% GDP Parda
4/1/2025 -3.70% 32.14% i
4/3/2025 -2.80% 24.32% Estados Unidos .
4/9/2025 -2.40% -14.29%
4/16/2025 -2.20% 8.33%
4/17/2025 -2.20% 0.00%
4/24/2025 -2.50% -13.64%
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indice del Sentimiento del Consumidor 95}&.!&!9
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U.S. Index of Consumer Sentiment During Trump's First 100 Days (2025) .
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